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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej DELKO S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia bez zastrzezen

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego DELKO S.A.
z siedziba w Sremie (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére sktadajq sie:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujgce
sume bilansowg w wysokosci 110 370 tys. zt,
= sprawozdanie z catkowitych dochodéw od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku wykazujace catkowity dochdéd w wysokosci 7 876 tys. zt,
= sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego
w wysokosci 5 484 tys. zt,
= sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych
w wysokosci 4 tys. zi,
= informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace,
(dalej ,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Jednostki,

» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci" - Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 23 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow (,KSB")
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE" - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
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Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wediug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Podejscie do badania

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Przychody ze sprzedazy
Nasze procedury badania obejmowaty

Wykazana w sprawozdaniu zyskow i strat oraz IR
w szczegolnosci:

catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wartoS¢ e przeglad zasad rachunkowosci dotyczacych

przychodow netto ze sprzedazy rozpoznawania przychodéw i zwigzanych z
wyniosta 395 805 tys. zt. nimi istotnych osaddéw i szacunkow;

Prawidtowo$¢ rozpoznania przychodéw jest  zrozumienie i oceny $rodowiska kontroli
nieodtagcznym ryzykiem branzowym. Wynika to wewnetrznej, w tym dotyczacych ujecia
ze ztozonosci warunkéw zawartych w umowach ustalenia i prezentacji przychoddéw ze

sprzedazowych. Warunki te w podlegaja sprzedazy;
czestym zmianom i wymagajq odpowiedniego
odzwierciedlenia w systemie sprzedazowym, co
zwieksza ryzyko btedu.

e analizy istotnych warunkéw umoéw i ich
ujecia w systemie sprzedazowym;

Systemy sprzedazowe przetwarzajg duze ilosci * OCe€ny systemow informatycznych
danych w pofaczeniu z kombinacja réznych wykorzys?anych w zwigzku z rozpoznaniem
produktéw i ustug oraz zmian cen w trakcie przychodow;

roku, przy wykorzystaniu licznych systemow. e analizy potwierdzen sald uzyskanych od
klientow oraz zestawienie otrzymanych

Ponadto, zastosowanie standarddéw W - h

rachunkowosci dotyczacych rozpoznawania E;tz';%sacz'q. w zwigzku z  zrealizowana

przychoddéw jest skomplikowane i wigze sie z !

wieloma kluczowymi osadami i szacunkami ® Oceny poprawnosci i kompletnosci ujawnien

(rozliczanie  bonuséw).  Spdétka  zawarta w tym zakresie.

ujawnienie dotyczace przychodéw w nocie 28 Przeprowadzone testy szczegotowe

~Przychody ze sprzedazy". w potaczeniu z oceng S$rodowiska kontroli
wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty nam
wystarczajacych i odpowiednich dowodéw

badania niezbednych do zaadresowania
opisanego powyzej ryzyka zwigzanego
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w kwocie 72.304 tys. zt
stanowity  najistotniejsza pozycje aktywow
Spotki (65,5%).

Sktadaty sie na nie przede wszystkim udziaty
w spotkach zaleznych o tacznej
wartosci 70.474 tys. zt.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do oceny utraty

Z ujeciem przychodow.

Nasze procedury badania

w szczegolnosci:

= zrozumienie i ocene procesu identyfikacji
przez Zarzad przestanek utraty wartosci
inwestycji w jednostki zalezne oraz
krytyczna  analiza  oceny  przestanek
zidentyfikowanych przez Zarzad,

= ocene przygotowanych przez Zarzad testéw
na utrate wartosci jednostek zaleznych,

obejmowaty

wartosci aktywow finansowych, gdy istniejg

przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tych W Ktorych przeanalizowalismy prognozy

aktywow dotyczace przysztych przeptywdow
Y ' pienieznych, rozwazylismy zasadnosé
Na potrzeby przygotowania sprawozdania przyjetych zatozen w oparciu o nasza

wiedze, praktyke i doswiadczenie oraz
porownaliSmy  szacunki z  dowodami
zewnetrznymi jesli byly dostepne, a takze

finansowego za okres zakonczony 31 grudnia
2018 r. Zarzad Spétki dokonat analizy inwestycji

w jednostki zalezne pod katem identyfikacji swervfikowaliém ODraWnose
przestanek wystgpienia utraty wartosci Y Y . _pop
inwestycji. matematycznq_ mo,dell uzytych do
przeprowadzenia testow,

Przeprowadzona przez Zarzad analiza nie : 3(.::\/3?"% kr?:q?éi:ggs?rllweslt c'?r\?vw!gtjormc;iﬁ:
wykazata przestanek wystgpienie utraty wartosci zélezne el J
inwestycji. ’

Majac na uwadze nieodtaczne ryzyko Na podstawie wykonanych procedur

stwierdziliSmy, ze przyjete przez kierownictwo
Spoétki osady znajdujg poparcie w dowodach
uzyskanych podczas badania.

niepewnosci zwigzane z istotnymi szacunkami
dokonywanymi przez Zarzad oraz istotnos¢ kwot
inwestycji w jednostki zalezne wykazanych w
sprawozdaniu finansowym uznaliémy, Ze jest to
kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady
Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sq wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Ilub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktore sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos$¢ Spétki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosg,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym Ilub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotki zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
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stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.49b
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad oraz Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnoéci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesSciami spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
zbadaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydajq sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spétka sporzadzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacgji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych" - Dz. U.
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z 2018 r., poz. 757 z pézn. zm.);
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c- f,
h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sag
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spotka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 Ustawy o rachunkowosci oraz ze
Spoétka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz
Spotki ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktdre sg zabronione na mocy art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 28 czerwca 2018 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2016 roku, to jest przez 3 kolejne lata.
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Niniejsze sprawozdanie zawiera 6 stron.
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